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ΑΠΟΦΑΣΗ1 ΑΡΙΘ. 224/ ΙΙΙ / 2002 
Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΥ 

ΣΕ ΟΛΟΜΕΛΕΙΑ 
 
Συνεδρίασε στην αίθουσα 521 των γραφείων της Γραμματείας της, στο κτίριο της Γενικής 
Γραμματείας Εμπορίου, του Υπουργείου Ανάπτυξης, την 7η Νοεμβρίου 2002, ημέρα Πέμπτη και 
ώρα 10:30 π.μ., με την εξής σύνθεση: 
Πρόεδρος:  Ηλίας Σουφλερός, κωλυόμενου του Δημήτρη Τζουγανάτου 
Μέλη : Ηλίας Βλάσσης, 
 Θεόδωρος Δεληγιαννάκης, 
 Παναγιώτης Μαντζουράνης, 
  Αντώνιος Μέγγουλης, κωλυόμενου του τακτικού Κωνσταντίνου  Ηλιόπουλου, 

Αλεξάνδρα Μικρουλέα, κωλυόμενου του τακτικού Λεωνίδα Νικολούζου,  
Θεόδωρος Φορτσάκης, κωλυόμενου του τακτικού Χαρίσιου Ταγαρά  και  
Νικόλαος Βέττας. 

Γραμματέας : Αικατερίνη Τριβέλη, κωλυομένης της  τακτικής Αλεξάνδρας-Μαρίας Ταραμπίκου 
Τα λοιπά τακτικά ή/και αναπληρωματικά μέλη, καίτοι προσκληθέντα, απουσίαζαν λόγω 
δικαιολογημένου κωλύματος. 
Θέμα της Συνεδριάσεως ήταν η προηγούμενη γνωστοποίηση, σύμφωνα με το άρθρο 4β του ν. 
703/77, όπως ισχύει, της απόκτησης από την ASPIS BANK ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ του τομέα Λιανικής και Μικρομεσαίων επιχειρήσεων του υποκαταστήματος της 
ABN AMRO BANK N.V. στην Ελλάδα και των θυγατρικών αυτής ΑBN AMRO (ΕΛΛΑΣ) 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και ABN AMRO 
ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ. 
Στη συνεδρίαση παρέστη η  ως άνω εταιρία δια των πληρεξουσίων δικηγόρων της  Αλέξανδρου   
Μεταλληνού  και Χριστίνας Παπανικολοπούλου. 
Στην αρχή της Συνεδριάσεως, το λόγο έλαβε η Γενική Εισηγήτρια, Σοφία Καμπερίδου, η οποία 
ανέπτυξε τη γραπτή εισήγηση της Γραμματείας επί της υποθέσεως και πρότεινε : «τη μη 
απαγόρευση της από 12.7.2002 γνωστοποιηθείσας συγκέντρωσης επιχειρήσεων, η οποία 
πραγματοποιείται με την απόκτηση από την ASPIS BANK ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ  του τομέα Λιανικής και Μικρομεσαίων επιχειρήσεων του υποκαταστήματος της 
ABN AMRO BANK N.V. στην Ελλάδα και των θυγατρικών αυτής ΑBN AMRO (ΕΛΛΑΣ) 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και ABN AMRO ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ 
ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ». Στην συνέχεια, το λόγο έλαβαν οι ανωτέρω  
πληρεξούσιοι δικηγόροι της γνωστοποιούσας εταιρίας, οι οποίοι συντάχθηκαν με την εισήγηση 
της Γραμματείας, ανέπτυξαν  τις θέσεις αυτής, απάντησαν σε ερωτήσεις που τους υπέβαλαν ο 
Πρόεδρος και τα Μέλη της Επιτροπής και ζήτησαν την έγκριση της συγκέντρωσης 

                                                
1 Από την παρούσα απόφαση έχουν παραληφθεί, σύμφωνα με το άρθρο 23 παρ.7 του Κανονισμού Λειτουργίας και 
Διαχείρισης της Επιτροπής Ανταγωνισμού (ΦΕΚ 361/Β’/4.4.2001), τα στοιχεία εκείνα, τα οποία κρίθηκε ότι 
αποτελούν επιχειρηματικό απόρρητο. Στη θέση των στοιχείων που έχουν παραληφθεί υπάρχει η ένδειξη […]. Όπου 
ήταν δυνατό τα στοιχεία που παραλήφθηκαν αντικαταστάθηκαν με ενδεικτικά ποσά και αριθμούς ή με γενικές 
περιγραφές (εντός […]).  
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αναφερόμενοι και στο υπόμνημα που θα καταθέσουν αυθημερόν ενώπιον της Ε.Α.. Κατόπιν ο 
Πρόεδρος της Ε.Α. έδωσε στην γνωστοποιούσα εταιρία αυθημερόν προθεσμία για την υποβολή 
υπομνήματος, εφ΄ όσον αυτή το επιθυμεί.  
Η  Επιτροπή Ανταγωνισμού συνήλθε σε διάσκεψη την 11η Νοεμβρίου  2002, ημέρα Δευτέρα και 
ώρα 14:30, στην ίδια ως άνω αίθουσα και αφού έλαβε υπόψη τα στοιχεία του σχετικού φακέλου, 
την εισήγηση της Γραμματείας και τις απόψεις που διετύπωσαν, προφορικώς, οι ενδιαφερόμενες 
εταιρείες και την ενώπιον της Επιτροπής εν γένει συζήτηση της υποθέσεως, 
 

ΣΚΕΦΘΗΚΕ ΩΣ ΕΞΗΣ 
 
I.  Στις 12/7/2002 γνωστοποιήθηκε στην Γραμματεία της Επιτροπής Ανταγωνισμού η από 
28/6/2002 Συμφωνία Πώλησης και Αγοράς που υπεγράφη μεταξύ της ABN AMRO BANK N.V. 
Ολλανδίας («Πωλητής») και της ASPIS BANK ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
(«Αγοραστής»).  
Δυνάμει της ανωτέρω συμφωνίας, o Αγοραστής θα αποκτήσει τον τομέα Λιανικής και 
Μικρομεσαίων επιχειρήσεων που διευθύνει ο Πωλητής στην Ελλάδα («Επιχείρηση»), καθώς και 
το σύνολο των μετοχών των εταιριών ΑΒΝ AMRO (ΕΛΛΑΣ) ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και ABN AMRO ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ που βρίσκονται στην κυριότητα του Πωλητή («Μεταβιβαζόμενες μετοχές»). 
Στο άρθρο 3 της συμφωνίας αναφέρεται, μεταξύ άλλων, ότι από την πώληση αποκλείεται και 
εξαιρείται το σύνολο ή μέρος από: α) τον τομέα Μεγάλων Πελατών του Πωλητή ή/και του 
ομίλου του Πωλητή στην Ελλάδα και β) την προσωπική πελατεία και τη διαχείριση περιουσίας 
του Πωλητή ή/και του ομίλου του Πωλητή στην Ελλάδα. 
Οι δύο μεταβιβάσεις («Επιχείρησης» και «Μεταβιβαζόμενων μετοχών») πρέπει να 
ολοκληρωθούν ταυτοχρόνως και θα πραγματοποιηθούν μόνο εάν πληρωθούν όλες οι 
αναβλητικές αιρέσεις του άρθρου 6 της από 28/6/2002 συμφωνίας, μεταξύ των οποίων και η 
έγκριση της γνωστοποιηθείσας πράξης από την Επιτροπή Ανταγωνισμού.  
Το συνολικό τίμημα για την αγορά της «Επιχείρησης» και των «Μεταβιβαζόμενων μετοχών», 
ανέρχεται συνολικά στο ποσό των […] Ευρώ (με πιθανότητα αναπροσαρμογής), από το οποίο τα 
[…] Ευρώ αποτελούν το «Τίμημα σε Μετρητά» και τα […] Ευρώ αποτελούν το «Τίμημα 
Εγγραφής Μετοχών».  
Βάσει του άρθρου 21 της από 28/6/2002 συμφωνίας, ο Πωλητής θα χρησιμοποιήσει τη β’ δόση 
του τιμήματος ([…] Ευρώ) για να συμμετάσχει στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου του 
Αγοραστή και όπως ορίζεται στην παρ. 9 του άρθρου 21 της ιδίας, για όσο χρόνο ο Πωλητής ή 
κάποιο μέλος του Ομίλου του Πωλητή κατέχει μετοχές Αγοραστή, ο Αγοραστής θα εξασφαλίσει 
ότι ο Πωλητής ή το σχετικό μέλος του Ομίλου του Πωλητή θα δικαιούται (κατά τη διακριτική 
ευχέρεια του Πωλητή ή του σχετικού μέλους του Ομίλου του Πωλητή) να ορίσει δύο μέλη στο 
Διοικητικό Συμβούλιο του Αγοραστή.  
Μετά την ολοκλήρωση της γνωστοποιηθείσας πράξης και ως αναφέρεται στη γνωστοποίηση, ο 
Αγοραστής (εφεξής ΑSPIS BANK) θα αποκτήσει τον επιχειρηματικό κλάδο που σχετίζεται με 
τη λιανική τραπεζική και τον τομέα εργασιών μικρομεσαίων επιχειρήσεων του 
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υποκαταστήματος στην Ελλάδα της Ολλανδικής τράπεζας ΑΒΝ ΑΜRO BANK NV (ABN Amro 
Greece Branch), εφεξής ABN AMRO, καθώς και το 100% του μετοχικού κεφαλαίου των ΑΒΝ 
AMRO (ΕΛΛΑΣ) ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και ABN AMRO 
ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ. Ο επιχειρηματικός κλάδος και οι 
εταιρίες που μεταβιβάζονται υπάγονται στον Τομέα Καταναλωτικής και Εμπορικής Πίστης 
(Consumer & Commercial Clients-C & CC) της ABN AMRO, το σύνολο του οποίου αποκτά η 
ASPIS BANK.  
Σε ότι αφορά την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της ASPIS BANK και τη συμμετοχή της 
ABN AMRO σε αυτή, σε έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της ASPIS BANK  που έλαβε 
χώρα την 4/9/2002 αποφασίστηκε η αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των 
31.226.475 Ευρώ με την έκδοση 10.621.250 νέων μετοχών ονομαστικής αξίας 2,94 Ευρώ η κάθε 
μία και η μερική κατάργηση του δικαιώματος προτίμησης των παλαιών μετόχων, έτσι ώστε οι 
παλαιοί μέτοχοι να καλύψουν 25.346.475 Ευρώ εκ του ποσού της αύξησης και η ABN AMRO 
να καλύψει το υπόλοιπο ποσό των 5.880.000 Ευρώ. Περαιτέρω δεν έχει γίνει καμία ενέργεια για 
την υλοποίηση της εν λόγω αύξησης.  
Ως αναφέρεται στο από 16/10/2002 έγγραφο των μερών, μετά την αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου της ASPIS ΒΑΝΚ και εφ’ όσον αυτή καλυφθεί πλήρως, το μετοχικό της κεφάλαιο θα 
ανέρχεται συνολικά στο ποσό των 107.265.900 Ευρώ και η ABN AMRO θα κατέχει 2.000.000 
κοινές ονομαστικές μετοχές, ήτοι 5,5% περίπου του συνολικού μετοχικού κεφαλαίου, ενώ 
παράλληλα θα έχει τη δυνατότητα να διορίζει 2 μέλη στο Δ.Σ. της πρώτης, το οποίο όπως θα 
αναφερθεί κατωτέρω αποτελείται από 5 έως 11 μέλη.  
 
ΙΙ. Η ASPIS BANK (πρώην ΑΣΠΙΣ ΣΤΕΓΑΣΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ) είναι 
πιστωτικό ίδρυμα  που συστάθηκε το 1992, έχει έδρα το Δήμο Αθηναίων και δραστηριοποιείται 
σε όλες τις τραπεζικές εργασίες, οι κυριότερες από τις οποίες είναι η παροχή χορηγήσεων και η 
συγκέντρωση καταθέσεων. Η ASPIS BANK σήμερα διαθέτει 42 καταστήματα σε λειτουργία, 
από τα οποία τα 22 βρίσκονται στις περιοχές Αθηνών, Πειραιώς και προαστίων, ενώ τα 
υπόλοιπα σε μεγάλες πόλεις της Ελλάδας. Επίσης υπό κατασκευή βρίσκονται 5 καταστήματα 
στη Λάρισα, το Ρέθυμνο, την Τρίπολη, τον Ασπρόπυργο και την Κομοτηνή. 
Με απόφαση της έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της ASPIS BANK, τον Απρίλιο 
του 1998, αποφασίστηκε η εισαγωγή των μετοχών της στο Χ.Α.Α. και το μετοχικό της κεφάλαιο 
σήμερα ανέρχεται σε 76.039.425 Ευρώ και διαιρείται σε 25.863.750 κοινές με δικαίωμα ψήφου 
ονομαστικές μετοχές. 
Βάσει στοιχείων της 2/10/2002 την πλειοψηφία του μετοχικού της κεφαλαίου κατέχει η ΑΣΠΙΣ 
ΠΡΟΝΟΙΑ Α.Ε.Γ.Α. σε ποσοστό 55% περίπου, ενώ ποσοστό μικρότερο από 5% κατέχουν το  
ΑΜΟΙΒΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΑΣΠΙΣ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ (4,794%) και το ΤΑΜΕΙΟ 
ΣΥΝΤΑΞΕΩΣ ΑΥΤΑΣΦΑΛΙΣΕΩΣ ΥΓΕΙΟΝΟΜΙΚΟΥ (3,273%). 
Συνεπώς και ως αναφέρεται στη γνωστοποίηση, η ASPIS BANK ελέγχεται από την ΑΣΠΙΣ 
ΠΡΟΝΟΙΑ Α.Ε.Γ.Α. στην οποία ανήκουν και τα δικαιώματα ψήφου των μετοχών της και 
εντάσσεται στον όμιλο εταιριών ΑΣΠΙΣ, που ελέγχεται άμεσα ή έμμεσα από τον κ. Π. Ψωμιάδη. 
Η ASPIS BANK διοικείται από Διοικητικό Συμβούλιο, το οποίο σύμφωνα με τα άρθρα 13 παρ. 
1 και 21 παρ. 1 και 2 του καταστατικού της, αποτελείται από πέντε έως έντεκα μέλη, βρίσκεται 
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σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα αν παρίστανται ή αντιπροσωπεύονται σε αυτό το ήμισυ 
πλέον ενός των συμβούλων, ενώ για την έγκυρη λήψη αποφάσεων απαιτείται η απόλυτη 
πλειοψηφία των συμβούλων που είναι παρόντες και αντιπροσωπεύονται.  
Το Δ.Σ. της τράπεζας σήμερα είναι επταμελές και απαρτίζεται από τους: Kων. Καρατζά 
(Πρόεδρο), Π. Ψωμιάδη (Αντιπρόεδρο), Στ. Αργυρό (Μέλος), Λ. Κυριακόπουλο (Μέλος), Νικ. 
Κάμπα (Μέλος), Π. Νίκα (Μέλος) και Π. Συναδινό (Μέλος). Η διοίκηση και διαχείριση της 
τράπεζας καθώς και η άσκηση όλων των εξουσιών και αρμοδιοτήτων του Δ.Σ. χωρίς κανένα 
περιορισμό έχουν ανατεθεί, σύμφωνα με το άρθρο 17 του καταστατικού της στον Πρόεδρο και 
Διευθύνοντα Σύμβουλο Κων. Καρατζά.  
Ο όμιλος εταιριών ΑΣΠΙΣ ή όμιλος εταιριών Π. Ψωμιάδη, όπου όπως προαναφέρθηκε 
εντάσσεται η ASPIS BANK, δραστηριοποιείται κατά κύριο λόγο στον ασφαλιστικό κλάδο μέσω 
των ΑΣΠΙΣ ΠΡΟΝΟΙΑ Α.Ε.Γ.Α., ΑΣΠΙΣ ΠΡΟΝΟΙΑ Α.Ε.Α.Ζ., NORDSTERN COLONIA 
Α.Ε.Α.Ζ. και NORDESTERN COLONIA Α.Ε.Γ.Α., GOTA INTERNATIONAL A.E., 
COMMERCIAL VALUE Α.Ε.Α.Ζ., AΣΠΙΣ ΠΡΟΝΟΙΑ ΚΥΠΡΟΥ LTD., Δ.. ΑΘΗΝΑΙΟΣ 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟ ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ A.E. και UNITED ANΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, 
καλύπτοντας όλο το φάσμα ασφαλιστικών παροχών. Επίσης, παρέχει χρηματοπιστωτικές 
υπηρεσίες μέσω της ASPIS BANK, αλλά και υπηρεσίες διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων και 
χρηματιστηριακές υπηρεσίες μέσω των θυγατρικών της τελευταίας ΑΣΠΙΣ Α.Ε.Δ.Α.Κ. και 
ΑΣΠΙΣ ΑΧΕΠΕΥ αντίστοιχα. 
Εκτός των ως άνω, ο Π. Ψωμιάδης ελέγχει τις εταιρίες ΠΡΟΝΟΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕΕ 
ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ ΓΡΑΦΕΙΩΝ και ΠΡΟΣΠΕΚΤ ΔΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ ΑΕ, ενώ διάφορες εταιρίες 
του ομίλου ΑΣΠΙΣ ή ο Π. Ψωμιάδης συμμετέχουν χωρίς όμως να τις ελέγχουν στις: ΑΣΠΙΣ 
ΕΣΤΙΑ ΑΣΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ Α.Ε., Ε-VALLEY ΓΕΝΙΚΗ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΕΜΠΟΡΙΟΥ Α.Ε. 
και ΑΣΠΙΣ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΕΣ & ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε. με συνολικό ποσοστό 
συμμετοχής 33,65%, 47,5% και 18,1% αντίστοιχα.  
Ο παγκόσμιος κύκλος εργασιών του ομίλου AΣΠΙΣ συμπεριλαμβανομένων των εταιριών που 
ελέγχει άμεσα ή έμμεσα ο Π. Ψωμιάδης το έτος 2001 ανήλθε στο ποσό των 398.365.997,118 
Ευρώ, ενώ στην εθνική αγορά στο ποσό των […] Ευρώ.  
 
ΙΙΙ.  Η ABN AMRO BANK NV εδρεύει στην Ολλανδία και λειτουργεί στην Ελλάδα 
διενεργώντας  τραπεζικές εργασίες μέσω του υποκαταστήματός της ABN Amro Greece Branch, 
το δίκτυο του οποίου αποτελείται από δεκαεπτά (17) καταστήματα που βρίσκονται στις περιοχές 
Αθηνών, Πειραιώς και προαστίων και στη Θεσσαλονίκη.  
Σε ότι αφορά τις υπό μεταβίβαση θυγατρικές εταιρίες προκύπτουν τα ακόλουθα: 
α) Η ABN AMRO ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ έχει έδρα στην 
Ελλάδα, διακριτικό τίτλο ABN AMRO LEASING (HELLAS) S.A. και παρέχει υπηρεσίες 
χρηματοδοτικής μίσθωσης.  
β)  Η ΑBN AMRO (ΕΛΛΑΣ) ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ έχει έδρα 
στην Ελλάδα και διακριτικό τίτλο ABN AMRO INSURANCE BROKERAGE (HELLAS) S.A. 
Σκοπός της εταιρίας είναι να προβαίνει σε όλες τις απαραίτητες προπαρασκευαστικές εργασίες 
για τη σύναψη ασφαλιστικών συμβάσεων, κατ’ εντολή των ασφαλισμένων έναντι προμήθειας 
που καταβάλλεται από τις ασφαλιστικές επιχειρήσεις και χωρίς να δεσμεύεται ως προς την 
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επιλογή της ασφαλιστικής επιχείρησης. Πρόκειται για εταιρία πρακτόρευσης, η οποία προσφέρει 
ένα ευρύ φάσμα προϊόντων σε συνεργασία με άλλες ασφαλιστικές επιχειρήσεις, όπως οι: Alico, 
AIG, Interamerican, Generali, Universal Life και Commercial Value.  
Ιδρύθηκε πριν από έξι χρόνια με σκοπό αρχικά την κάλυψη των ασφαλιστικών αναγκών των 
πελατών της ABN AMRO και ορισμένες από τις κατηγορίες υπηρεσιών που προσφέρει είναι: 
ασφάλεια οχημάτων, ατυχήματος, νοσοκομειακής και ιατρικής περίθαλψης, πυρός, θαλάσσιου 
φορτίου, απώλειας κερδών ή διακοπής επιχειρηματικής δραστηριότητας κ.λ.π. Ο συνολικός 
αριθμός των πελατών της ανέρχεται στους […] και οι πωλήσεις της υπολογίζονται σε […] 
συμβόλαια περίπου (31/12/2001). 
O συνολικός κύκλος εργασιών του επιχειρηματικού κλάδου της ΑΒΝ AMRO που 
μεταβιβάζεται, κατά τα οριζόμενα στην παρ. 3 του άρθρου 4στ του ν. 703/77, όπως ισχύει, 
ανήλθε στην εθνική αγορά το 2001, στο ποσό των […]Ευρώ. 
Σημειώνουμε ότι η ΑΒΝ AMRO θα εξακολουθήσει να παρέχει υπηρεσίες μέσω του 
υποκαταστήματός της στην Ελλάδα σε πελάτες που ασχολούνται με την ναυτιλία, σε θεσμικούς 
πελάτες και σε μεγάλες επιχειρήσεις καθώς επίσης και στο χώρο της ιδιωτικής τραπεζικής και 
διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων (Private Clients and Asset Management). Πάντως, όπως 
προκύπτει από επισυναπτόμενη στη γνωστοποίηση επιστολή προθέσεως (Letter of Intent-
17/6/2002) που εστάλη από την ABN AMRO Asset Management στην ASPIS BANK, πρόθεση 
των μερών είναι να συνεργαστούν προς το σκοπό της από κοινού σύστασης εταιρίας με 
αντικείμενο ειδικά τη διαχείριση επενδύσεων (Asset Management).   
  
ΙV. Η σχετική αγορά προϊόντων περιλαμβάνει το σύνολο των προϊόντων ή/και υπηρεσιών που 
θεωρούνται από τον καταναλωτή εναλλάξιμα ή δυνάμενα να υποκατασταθούν μεταξύ τους, 
λόγω των χαρακτηριστικών τους, των τιμών τους και της σκοπούμενης χρήσης τους, ενώ η 
σχετική γεωγραφική αγορά περιλαμβάνει στην περιοχή στην οποία οι ενδιαφερόμενες 
επιχειρήσεις πωλούν τα σχετικά προϊόντα ή παρέχουν τις σχετικές υπηρεσίες τους υπό επαρκώς 
ομοιογενείς συνθήκες ανταγωνισμού. 
Όπως προαναφέρθηκε, στην προκειμένη περίπτωση μεταβιβάζεται ο τομέας Λιανικής και 
Μικρομεσαίων επιχειρήσεων της ABN AMRO, καθώς και δύο θυγατρικές της επιχειρήσεις που 
δραστηριοποιούνται στις αγορές χρηματοδοτικής μίσθωσης και μεσιτείας ασφαλίσεων. 
Σε ότι αφορά την οριοθέτηση της σχετικής αγοράς της υπό κρίση υπόθεσης αναφέρουμε τα 
ακόλουθα: 

- Σε σειρά αποφάσεων της Επιτροπής Ανταγωνισμού και της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης σχετικά με συγκεντρώσεις επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται στον ευρύτερο 
χρηματοπιστωτικό τομέα, αναφέρεται ότι αυτός δύναται να διακριθεί σε πολλές 
ξεχωριστές αγορές προϊόντων και υπηρεσιών όπως η λιανική τραπεζική (retail banking), 
η παροχή υπηρεσιών σε ιδιώτες (private banking), η παροχή καινοτομικού κεφαλαίου 
(venture capital), η παροχή τραπεζικών υπηρεσιών σε επιχειρήσεις (corporate banking) 
κ.λ.π. 

- Με τον όρο λιανική τραπεζική (retail banking) νοούνται οι τραπεζικές εργασίες προς 
καταναλωτές και ως καταναλωτές θεωρούνται μόνο φυσικά πρόσωπα. Η παροχή 
τραπεζικών υπηρεσιών προς μικρομεσαίες επιχειρήσεις εντάσσεται στο corporate 
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banking και στην προκειμένη περίπτωση στην κατηγορία των μικρομεσαίων 
επιχειρήσεων υπάγονται νομικά πρόσωπα όλων των μορφών και επαγγελματίες ειδικών 
κατηγοριών όπως ιατροί, φαρμακοποιοί, δικηγόροι, συμβολαιογράφοι κ.α.. O τομέας των 
μεγάλων εταιρικών πελατών που επίσης εντάσσεται στο corporate banking δεν 
μεταβιβάζεται. 

- Με βάση τα προσκομισθέντα από τα μέρη στοιχεία, τα τραπεζικά προϊόντα που 
προσφέρονται στις δύο παραπάνω κατηγορίες διαφοροποιούνται. Στην πρώτη περίπτωση 
οι τράπεζες χορηγούν στεγαστικά δάνεια όλων των κατηγοριών καθώς και καταναλωτικά 
δάνεια, τα οποία μπορούν να δοθούν είτε με τη μορφή δανείου, είτε με τη μορφή 
πιστωτικών καρτών, ενώ στη δεύτερη κατηγορία η τράπεζα προσφέρει μεγάλη ποικιλία 
άμεσων χρηματοδοτικών προϊόντων με σκοπό την παροχή κεφαλαίου κίνησης για αγορά 
πρώτων υλών, ακινήτων, παγίων και εξοπλισμού, χρηματοδότηση εισαγωγών-εξαγωγών 
κ.λ.π. που καλύπτουν τις εκάστοτε ανάγκες του πελάτη ανάλογα με την οικονομική του 
κατάσταση και τις προοπτικές βιωσιμότητας και κερδοφορίας. 

- Η αγορά των χρηματοδοτικών μισθώσεων (leasing), η οποία εντάσσεται στην ευρύτερη 
αγορά των χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών αποτελεί διακριτή αγορά, όπως έχει ήδη 
αποφανθεί η Επιτροπή. 

- Το αυτό ισχύει και για την αγορά της μεσιτείας ασφαλίσεων (πρακτορεύσεις 
ασφαλιστικών εργασιών), η οποία αποτελεί διακριτή αγορά από εκείνη των ασφαλειών. 

Με βάση τα ως άνω, ως διακριτές σχετικές αγορές υπηρεσιών στην υπό κρίση υπόθεση 
θεωρούνται: 
α) η παροχή υπηρεσιών λιανικής τραπεζικής 
β) η παροχή τραπεζικών υπηρεσιών σε μικρομεσαίες επιχειρήσεις 
γ) η παροχή υπηρεσιών χρηματοδοτικής μίσθωσης (leasing) και 
δ) η παροχή υπηρεσιών μεσιτείας ασφαλίσεων. 
Ως σχετική γεωγραφική αγορά θεωρείται το σύνολο της Ελληνικής επικράτειας. 
 
V. Κατά την εκτίμηση των μερών την 31/12/2001, η ASPIS BANK αντιπροσώπευε το 0,68% 
του συνολικού ενεργητικού, το 0,76% του συνόλου των καταθέσεων και το 0,93% του συνόλου 
των χορηγήσεων των χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, 
ενώ η ABN AMRO αντιπροσώπευε το 0,82%, το 1,27% και το 1,71% του συνόλου του 
ενεργητικού, των συνολικών καταθέσεων και των συνολικών χορηγήσεων αντίστοιχα. 
Στη γνωστοποίηση διευκρινίζεται ότι τα παραπάνω στοιχεία αφορούν στο σύνολο της 
δραστηριότητας της  ABM AMRO και όχι μόνο στο μεταβιβαζόμενο κλάδο για τον οποίο δεν 
κατέστη δυνατό να αντληθούν συγκριτικά στοιχεία. Σύμφωνα με δημοσιεύματα, την 30/4/2002 
το μερίδιο αγοράς της ABN AMRO στον τομέα Καταναλωτικής και Εμπορικής Πίστης ήταν 
0,38%. 
Κυριότεροι ανταγωνιστές τους, κατά την εκτίμηση των μερών, αποτελούν οι Εθνική Τράπεζα 
της Ελλάδος και η Alpha Bank, οι οποίες το έτος 2000 κατέλαβαν την πρώτη και δεύτερη θέση 
αντίστοιχα στις παραδοσιακές τραπεζικές εργασίες. Η πρώτη αντιπροσώπευε το εν λόγω έτος το 
26,2% του συνόλου του ενεργητικού, το 31,9% του συνόλου των καταθέσεων και το 21,6% του 
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συνόλου των χορηγήσεων, ενώ για τη δεύτερη τα παραπάνω ποσοστά ήταν 16,6%, 17,2% και 
17,3% αντίστοιχα. 
Στον τραπεζικό τομέα τα βασικά χαρακτηριστικά που υποδηλώνουν τη θέση που κατέχει μια 
τράπεζα στον κλάδο είναι το ενεργητικό της, οι χορηγήσεις που παρέχει, οι καταθέσεις που 
συγκεντρώνει, ο αριθμός των υποκαταστημάτων της και ο αριθμός του απασχολούμενου 
προσωπικού της.  Με βάση τα ως άνω στοιχεία, οι κάτωθι αναφερόμενες Τράπεζες, 
παρουσιάζουν τα εξής χαρακτηριστικά (σε χιλ. €, όπου αναφέρονται ποσά): 
- ΕΘΝΙΚΗ: ενεργητικό 48.630.406 χιλ. € (ποσοστό 30,57%), χορηγήσεις 16.501.799 χιλ. € 
(22,17%), καταθέσεις 35.707.351 χιλ. € (35,25%), εργαζόμενοι 15.234, καταστήματα 615. 
- ALPHA: ενεργητικό 28.246.873 χιλ. € (17,76%), χορηγήσεις 13.272.006 χιλ. € (17,83%), 
καταθέσεις 17.756.836 χιλ. € (17,53%), εργαζόμενοι 7.994, καταστήματα 417. 
- E.F.G. ενεργητικό 18.587.900 χιλ. €  (11,69%), χορηγήσεις 10.828.326 χιλ. €  (14,55%), 
καταθέσεις 12.473.591 χιλ. €  (12,31%), εργαζόμενοι 6.843, καταστήματα 325. 
- EMΠΟΡΙΚΗ: ενεργητικό 17.957.265 χιλ. €  (11,29%), χορηγήσεις  8.631.897 χιλ. €  (11,60%), 
καταθέσεις 9.393.347 χιλ. €  (9,27%), εργαζόμενοι 6.912, καταστήματα 377. 
- ΑΓΡΟΤΙΚΗ: ενεργητικό 17.462.522 χιλ. € (10,98%), χορηγήσεις 11.391.653 χιλ. € (15,30%), 
καταθέσεις 11.976.273 χιλ. € (11,82%), εργαζόμενοι 5.415, καταστήματα 244. 
- ΠΕΙΡΑΙΩΣ: ενεργητικό 11.778.004 χιλ. € (7,40%), χορηγήσεις 5.718.210 χιλ. € (7,68%), 
καταθέσεις 6.939.169 χιλ. € (6,85%), εργαζόμενοι 3.506, καταστήματα 200. 
- ΑSPIS BANK: ενεργητικό 1.242.897 χιλ. € (0,78%), χορηγήσεις 687.337 χιλ. € (0,92%), 
καταθέσεις 897.535 (0,89%), εργαζόμενοι 444, καταστήματα 36. 
- ΛΟΙΠΕΣ (15): ενεργητικό 15.151.642 χιλ. €  (9,53%), χορηγήσεις 7.408.808 χιλ. € (9,95%), 
καταθέσεις 6.162.164 χιλ. € ( 6,08%), εργαζόμενοι 6.758, καταστήματα 346. 
Σε ότι αφορά τις ξένες τράπεζες που δραστηριοποιούνται στην χώρα μας, ισχύουν τα αντίστοιχα 
με τα ως άνω κάτωθι στοιχεία: 
- CITIBANK: ενεργητικό 3.968.481 χιλ. € (21,92%), χορηγήσεις 1.455.842 χιλ. € (15,51%), 
καταθέσεις 3.502.819 χιλ. € (26,34%), εργαζόμενοι 1.123, καταστήματα 43.  
- KYΠΡΟΥ: ενεργητικό 3.539.551 χιλ. € (19,55%), χορηγήσεις 2.054.107 χιλ. € (21,88%), 
καταθέσεις 2.958.908 χιλ. € (19,55%), εργαζόμενοι 1.464, καταστήματα 60. 
- ROYAL BANK OF SCOTLAND: ενεργητικό 1.826.125 χιλ. € (10,09%), χορηγήσεις 
1.279.894 χιλ. € (13,64%), καταθέσεις 522.882 χιλ. € (3,93%), εργαζόμενοι 68, καταστήματα 1. 
- B.N.P. PARIBAS: ενεργητικό 1.688.100 χιλ. € (9,33%), χορηγήσεις 863.079 χιλ. € (9,20%), 
καταθέσεις 1.397.027 χιλ. € (10,51%), εργαζόμενοι 217, καταστήματα 7. 
- H.S.B.C.: ενεργητικό 1.665.142 χιλ. € (9,20%), χορηγήσεις 1.003.378 χιλ. € (10,69%), 
καταθέσεις 1.318.010 χιλ. € (9,91%), εργαζόμενοι 485, καταστήματα 22. 
- ABN AMRO: ενεργητικό 1.509.620 χιλ. € (8,34%), χορηγήσεις 640.214 χιλ. € (6,82%), 
καταθέσεις 1.475.079 χιλ. € (11,09%), εργαζόμενοι 295, καταστήματα17. 
- BAYERISCHE: ενεργητικό 865.788 χιλ. € (4,78%), χορηγήσεις 467.946 χιλ. € (4,99%), 
καταθέσεις 683.194 χιλ. € (5,14%), εργαζόμενοι 70, καταστήματα 2. 
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- ΛΟΙΠΕΣ (14): ενεργητικό 3.040.130 χιλ. € (16,79%), χορηγήσεις 1.621.721 χιλ. € (17,28%), 
καταθέσεις 1.798.433 χιλ. € (13,53%), εργαζόμενοι 1113, καταστήματα 36. 
Εκτός των παραπάνω, στην Ελλάδα το 2001 δραστηριοποιήθηκαν και 16 συνεταιριστικές 
τράπεζες το σύνολο του ενεργητικού των οποίων ήταν της τάξης των 767.582 χιλ. Ευρώ, ενώ το 
σύνολο των χορηγήσεων που παρείχαν και των καταθέσεων που συγκέντρωσαν συνολικά 
ανήλθε στο ποσό των 527.782 χιλ. Ευρώ και 493.353 χιλ. Ευρώ αντίστοιχα. 
Όπως προκύπτει από τα ανωτέρω οι τράπεζες ASPIS BANK και ΑΒΝ ΑΜRO το 2001 
συγκέντρωναν από κοινού το 1,55%, το 1,58% και το 2,07% επί του συνόλου του ενεργητικού, 
των χορηγήσεων και των καταθέσεων αντίστοιχα των ελληνικών και των αλλοδαπών 
πιστωτικών ιδρυμάτων που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, ενώ το ποσοστό αυτό είναι ακόμη 
μικρότερο αν ληφθούν υπόψη και οι συνεταιριστικές τράπεζες. 
 
VI. Με βάση τα διαθέσιμα στοιχεία στην αγορά παροχής υπηρεσιών χρηματοδοτικής μίσθωσης 
στην Ελλάδα δραστηριοποιούνται συνολικά 13 τράπεζες μέσω θυγατρικών τους εταιριών. 
Κατά την εκτίμηση των μερών το συνολικό μέγεθος της εν λόγω αγοράς το έτος 2001 ανήλθε 
στο ποσό των 1.330.447 χιλ. Ευρώ, ενώ τα μερίδια αγοράς των εταιριών που ανήκουν σε 
Τράπεζες και δραστηριοποιήθηκαν στον χώρο είχαν ως ακολούθως: 
ΕFG Eurobank Leasing (EFG Eurobank) 17,71%, Alpha Leasing (Alpha Bank) 17,07%, ATE 
Leasing (Αγροτική Τράπεζα) 14,33%, Κύπρου Leasing (Τράπεζα Κύπρου) 11,51%, Πειραιώς 
Leasing (Τράπεζα Πειραιώς) 10,22%, Εμπορική Leasing (Εμπορική Τράπεζα) 8,21%, Λαϊκή 
Leasing (Λαϊκή Τράπεζα) 5,71%, ΕΤΒΑ Leasing (Τράπεζα Πειραιώς) 5,08%, Εθνική Leasing  
(Εθνική Τράπεζα) 3,92%, Π Leasing (πρώην ΟΤΕ, Τράπεζα Πειραιώς)2,43%, Εγνατία Leasing 
(Εγνατία Τράπεζα) 1,52%, BNP Paribas Leasing (BNP Paribas) 1,38%, ABN AMRO Leasing 
(ABN AMRO Bank) 0,70%, Γενική Leasing (Γενική Τράπεζα) 0,19%, Αττικής Leasing 
(Τράπεζα Αττικής) -. 
Όπως προκύπτει από τα παραπάνω, την πρώτη θέση στην αγορά χρηματοδοτικής μίσθωσης στην 
Ελλάδα το 2001 κατέλαβε ο όμιλος της Τράπεζας Πειραιώς (Πειραιώς Leasing, ΕΤΒΑ Leasing, 
Π Leasing) συγκεντρώνοντας ποσοστό 17,73%, ενώ τη δεύτερη και τρίτη θέση κατέλαβαν οι 
θυγατρικές εταιρίες των EFG Eurobank και Alpha Bank αντίστοιχα. Η θυγατρική της ΑΒΝ 
AMRO που μεταβιβάζεται, κατείχε ποσοστό μικρότερο του 1% το ίδιο έτος, ενώ ο όμιλος της 
αγοράστριας ASPIS BANK δεν δραστηριοποιείται στην εν λόγω αγορά. 
 
VII. Σε ότι αφορά την αγορά μεσιτείας ασφαλίσεων, τα συμβαλλόμενα μέρη δήλωσαν ότι με 
βάση τα στοιχεία που συνέλεξαν από τον Σύνδεσμο Ελλήνων Μεσιτών Ασφαλίσεων (Σ.Ε.Μ.Α.) 
και το τμήμα μελετών και στατιστικών ερευνών της Ένωσης Ασφαλιστικών Εταιριών, 
καθίσταται αδύνατη η εκτίμηση του συνόλου παραγωγής όλων των εταιριών μεσιτών 
ασφαλίσεων ή μεμονωμένων μεριδίων για κάθε εταιρία του κλάδου, δεδομένου ότι τέτοιου 
είδους στοιχεία δεν έχουν δημοσιευθεί επισήμως σε κανένα αρμόδιο φορέα.  
Με βάση τα διαθέσιμα στοιχεία, ο Σ.Ε.Μ.Α. έχει εγγεγραμμένα σε αυτόν 37 μέλη, τα οποία 
αποτελούν το 60% περίπου των 64 εταιριών που διαθέτουν άδεια μεσίτη στην Ελλάδα, η 
συνολική παραγωγή των οποίων ανήλθε το 1999 σε 95 εκατ. Ευρώ και το 2000 σε 138 εκατ. 
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Ευρώ, αποτελώντας το 5,4% περίπου του συνόλου της εγχώριας παραγωγής ασφαλίστρων σε 
όλους τους κλάδους. 
Κατά την εκτίμηση των μερών και ως αναφέρεται στη γνωστοποίηση με βάση εσωτερικά 
στοιχεία της ABN AMRO, η θυγατρική της εταιρία που μεταβιβάζεται κατέχει στον τομέα της 
μεσιτείας ασφαλίσεων ποσοστό κατώτερο του 3%, ενώ ο όμιλος εταιριών ΑΣΠΙΣ δεν 
δραστηριοποιείται στην εν λόγω αγορά.  
 
VIII. Σύμφωνα με το άρθρο 4, παρ. 2 εδαφ. β του ν. 703/77, όπως  ισχύει, «συγκέντρωση 
πραγματοποιείται όταν ένα ή περισσότερα πρόσωπα που ελέγχουν ήδη τουλάχιστο μία 
επιχείρηση ή μία ή περισσότερες επιχειρήσεις, αποκτούν άμεσα ή έμμεσα, τον έλεγχο του 
συνόλου ή τμημάτων μιας ή περισσοτέρων άλλων επιχειρήσεων». 
Στην υπό κρίση υπόθεση, δυνάμει της από 28/6/2002 Συμφωνίας Πώλησης και Αγοράς που 
υπεγράφη μεταξύ της ABN AMRO και της ASPIS BANK, η τελευταία θα αποκτήσει τον τομέα 
Λιανικής και Μικρομεσαίων επιχειρήσεων του υποκαταστήματος της πρώτης στην Ελλάδα, 
καθώς και το σύνολο των μετοχών των ΑΒΝ AMRO (ΕΛΛΑΣ) ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και ABN AMRO ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ που βρίσκονται στην κυριότητά της. Ο επιχειρηματικός τομέας και οι εταιρίες που 
μεταβιβάζονται υπάγονται στον Τομέα Καταναλωτικής και Εμπορικής Πίστης της πωλήτριας, 
τον έλεγχο του οποίου αποκτά κατά τα ανωτέρω η ASPIS BANK. Συνεπώς δημιουργείται 
συγκέντρωση κατά την έννοια του άρθρου 4 παρ. 3 εδαφ. β του ν. 703/77, όπως ισχύει, η οποία 
εμπίπτει στις σχετικές με τις συγκεντρώσεις ρυθμίσεις του νόμου αυτού.  
Εξάλλου, σύμφωνα με το άρθρο 4β παρ. 1 του ν. 703/77, όπως τροποποιήθηκε και ισχύει: “κάθε 
συγκέντρωση επιχειρήσεων πρέπει να γνωστοποιείται στην Επιτροπή Ανταγωνισμού μέσα σε 
δέκα  (10)  εργάσιμες ημέρες από τη σύναψη της συμφωνίας ή τη δημοσίευση της προσφοράς ή 
ανταλλαγής ή την απόκτηση συμμετοχής  που εξασφαλίζει τον έλεγχο της επιχείρησης όταν : α) 
με τη συγκέντρωση αποκτάται ή αυξάνεται μερίδιο αγοράς των προϊόντων ή των υπηρεσιών, που 
αφορά  η συγκέντρωση, όπως αυτό ορίζεται στο άρθρο 4στ, που αντιπροσωπεύει στην εθνική 
αγορά ή σε ένα σημαντικό, σε συνάρτηση με τα χαρακτηριστικά των προϊόντων ή των 
υπηρεσιών τμήμα της, τουλάχιστον τριάντα πέντε τοις εκατό (35%) του συνολικού κύκλου 
εργασιών που πραγματοποιείται με τα προϊόντα ή τις υπηρεσίες που θεωρούνται ομοειδή από 
τον καταναλωτή λόγω των ιδιοτήτων, της τιμής τους και της χρήσης για την οποία προορίζονται 
ή β) ο συνολικός  κύκλος εργασιών όλων των επιχειρήσεων που συμμετέχουν στη συγκέντρωση, 
κατά τα οριζόμενα στο άρθρο 4στ, ανέρχεται στην εθνική αγορά, τουλάχιστον σε εκατόν 
πενήντα εκατομμύρια (150.000.000) Ευρώ (Euro) και δύο τουλάχιστον από τις συμμετέχουσες 
επιχειρήσεις πραγματοποιούν, κάθε μία χωριστά, συνολικό κύκλο εργασιών άνω των δεκαπέντε 
εκατομμυρίων (15.000.000) Ευρώ (Euro). 
Επιπροσθέτως, σύμφωνα με την παρ. 3 του άρθρου 4στ του ν. 703/77, όπως ισχύει και κατά 
παρέκκλιση από την παρ. 2 του ιδίου άρθρου, όταν η συγκέντρωση πραγματοποιείται με την 
απόκτηση τμημάτων μιας ή περισσοτέρων επιχειρήσεων, ασχέτως αν τα τμήματα αυτά έχουν ή 
όχι νομική προσωπικότητα, λαμβάνονται υπόψη, όσον αφορά τον μεταβιβάζοντα, μόνο ο κύκλος 
εργασιών και το μερίδιο αγοράς, που αντιστοιχούν στο μεταβιβαζόμενο μέρος. 
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Η υπό κρίση συγκέντρωση υπόκειται υποχρεωτικά σε προηγούμενη γνωστοποίηση δεδομένου 
ότι πληρούται η δεύτερη από τις παραπάνω προϋποθέσεις που ορίζει ο νόμος και συγκεκριμένα 
ο συνολικός κύκλος εργασιών των συμμετεχουσών στη συγκέντρωση επιχειρήσεων το έτος 2001 
ανήλθε στην εθνική αγορά σε ποσό άνω των 150.000.000 ευρώ και δύο τουλάχιστον από τις 
συμμετέχουσες στη συγκέντρωση επιχειρήσεις πραγματοποίησαν κύκλο εργασιών άνω των 
15.000.000 Ευρώ (όμιλος εταιριών ΑΣΠΙΣ συμπεριλαμβανομένων των εταιριών που ελέγχει ο 
Π. Ψωμιάδης 396.923.802,864 Ευρώ και μεταβιβαζόμενος επιχειρηματικός κλάδος της ΑΒΝ 
AMRO 20.601.942,4 Ευρώ). 
H Συμφωνία Πώλησης και Αγοράς υπεγράφη στις 28/6/2002, συνεπώς η γνωστοποίηση 
υποβλήθηκε εμπρόθεσμα στις 12/7/2002. 
Κατά το άρθρο 4ε παρ. 1 του ν. 703/77, όπως ισχύει, απαγορεύεται η πραγματοποίηση 
συγκέντρωσης που υπάγεται στη διαδικασία προληπτικού ελέγχου μέχρι την έκδοση απόφασης 
της Επιτροπής Ανταγωνισμού, ενώ κατά το άρθρο 4γ παρ. 1 του ν. 703/77, όπως ισχύει, με 
απόφαση της Επιτροπής Ανταγωνισμού απαγορεύεται κάθε συγκέντρωση επιχειρήσεων, που 
υπόκειται σε προηγούμενη γνωστοποίηση και η οποία μπορεί να περιορίσει σημαντικά τον 
ανταγωνισμό στην εθνική αγορά ή σε ένα σημαντικό σε συνάρτηση με τα χαρακτηριστικά των 
προϊόντων ή των υπηρεσιών τμήμα της και ιδίως με τη δημιουργία ή ενίσχυση δεσπόζουσας 
θέσης. 
Η υπό κρίση συγκέντρωση τελεί υπό την αναβλητική αίρεση της έγκρισης της Επιτροπής 
Ανταγωνισμού βάσει του άρθρου 6 της από 28/6/2002 Συμφωνίας  που υπεγράφη μεταξύ των 
μερών, ενώ σχετικά με τη δυνατότητα αυτής να περιορίσει τον ανταγωνισμό, προέκυψαν εκ των 
ως άνω τα ακόλουθα: 
• Οι τράπεζες ASPIS BANK και ABN AMRO κατείχαν από κοινού το 2001 το 1,55% του 

ενεργητικού, το 1,58% των χορηγήσεων και το 2,07% των καταθέσεων επί συνόλου 
ελληνικών και ξένων τραπεζών που δραστηριοποιούνται στην εθνική αγορά.  

• Το ίδιο έτος στην εθνική αγορά δραστηριοποιήθηκαν συνολικά 22 ελληνικές τράπεζες, 21 
αλλοδαπές και 16 συνεταιριστικές. Τις τρεις πρώτες θέσεις με βάση το ενεργητικό τους 
κατείχαν η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, η Alpha Bank και η Ε.F.G. Eurobank. 

• Στην αγορά χρηματοδοτικής μίσθωσης η θυγατρική εταιρία της ABN AMRO κατείχε μόλις 
το 0,70% αυτής το 2001, ενώ ο όμιλος της ASPIS BANK δεν δραστηριοποιείται στην εν 
λόγω αγορά. 

• Όσον αφορά στην αγορά της μεσιτείας ασφαλίσεων και με βάση τα προσκομισθέντα 
στοιχεία περί τις 64 εταιρίες έχουν άδεια μεσίτη στην Ελλάδα, το μερίδιο αγοράς της 
θυγατρικής της ABN AMRO το 2001 ήταν κατώτερο του 3%, ενώ ο όμιλος εταιριών ΑΣΠΙΣ 
δεν δραστηριοποιείται στην εν λόγω αγορά.  

Από τα παραπάνω είναι προφανές ότι η υπό κρίση συγκέντρωση δεν μπορεί να περιορίσει 
σημαντικά τον ανταγωνισμό στην εθνική αγορά ή σε ένα σημαντικό σε συνάρτηση με τα 
χαρακτηριστικά των προϊόντων ή των υπηρεσιών τμήμα της, ούτε δημιουργείται ή ενισχύεται 
δεσπόζουσα θέση. 
 
IX. Σε ότι αφορά τους περιεχόμενους στην συμφωνία δευτερεύοντες περιορισμούς, σύμφωνα με 
την ανακοίνωση της Ευρωπαϊκής Επιτροπής σχετικά με τους δευτερεύοντες περιορισμούς των 



ΠΡΟΣ ΔΗΜΟΣΙΕΥΣΗ 
ΣΤΗΝ ΕΦΗΜΕΡΙΔΑ 
ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ 

11

συγκεντρώσεων (2001/C 188/03), αυτοί πρέπει να είναι άμεσα συνδεόμενοι με τη συγκέντρωση 
και επιπλέον αναγκαίοι για την πραγματοποίησή της πράγμα που σημαίνει ότι, αν δεν υπήρχαν, 
η συγκέντρωση δεν θα μπορούσε να πραγματοποιηθεί ή θα μπορούσε να πραγματοποιηθεί, μόνο 
υπό περισσότερο αβέβαιες συνθήκες, με σημαντικά υψηλότερο κόστος, σε μεγαλύτερο χρονικό 
διάστημα και με σημαντικά λιγότερες πιθανότητες επιτυχίας. 
Σχετικά δε με την αναγκαιότητα ενός περιορισμού θα πρέπει να λαμβάνεται υπόψη η φύση του 
και να εξασφαλίζεται, κατ’ εφαρμογή της αρχής της αναλογικότητας, ότι η διάρκειά του, το 
αντικείμενό του και το γεωγραφικό πεδίο εφαρμογής του δεν θα υπερβαίνουν τα λογικά όρια που 
θέτει η πραγματοποίηση της αντίστοιχης συγκέντρωσης.  
H μέχρι τώρα εμπειρία και πρακτική της Επιτροπής κατέδειξαν ότι όταν η μεταβίβαση της 
επιχείρησης περιλαμβάνει στοιχεία φήμης και πελατείας και τεχνογνωσίας, οι ρήτρες μη 
ανταγωνισμού δικαιολογούνται γενικά για περιόδους έως και τριών ετών. Όταν η μεταβίβαση 
περιλαμβάνει μόνο τη φήμη και πελατεία, οι ρήτρες δικαιολογούνται γενικά για περιόδους έως 
και δύο ετών. Μεγαλύτερες περίοδοι μπορούν να δικαιολογηθούν σε ορισμένες μόνο 
περιπτώσεις. Όσον αφορά στο γεωγραφικό πεδίο εφαρμογής μιας ρήτρας μη ανταγωνισμού θα 
πρέπει κανονικά να περιορίζεται στη ζώνη στην οποία ο πωλητής προσέφερε τα σχετικά 
προϊόντα ή υπηρεσίες πριν τη μεταβίβαση. 
Στην υπό κρίση υπόθεση με τη γνωστοποιηθείσα Συμφωνία προσκομίστηκε το από 8/7/2002 
Έγγραφο Ανάληψης Υποχρέωσης (Deed of Covenant) που υπεγράφη μεταξύ των ABN AMRO 
και ASPIS BANK και στο οποίο περιλαμβάνονται οι ακόλουθες ρήτρες μη ανταγωνισμού: 
1. “….o Πωλητής δεν θα αναμιχθεί για περίοδο τριών χρόνων ύστερα από τις 28 Ιουνίου 2002, 
σε οποιαδήποτε από τις παρακάτω δραστηριότητες στην Ελλάδα: 
α)  την παροχή λιανικών τραπεζικών υπηρεσιών σε πρόσωπα, εκτός από τις λιανικές υπηρεσίες 
προς:  
i) πλοιοκτήτες ως μέρος των γενικών ναυτιλιακών εργασιών του Πωλητή (στην Ελλάδα ή 
αλλού) και, 
ii) υπαλλήλους του Πωλητή ή άλλου μέρους του Ομίλου του Πωλητή ως μέρος των γενικών 
όρων και συνθηκών της εργασιακής τους σχέσης, 
β) τραπεζικές υπηρεσίες και υπηρεσίες χρηματοδοτικής μίσθωσης προς εταιρίες με ετήσιο κύκλο 
εργασιών, βάσει των τελευταίων ετήσιων οικονομικών της καταστάσεων από ορκωτούς 
ελεγκτές, κατώτερο των 50.000.000 Ευρώ εκτός αν: 
i) η εν λόγω εταιρία είναι θυγατρική (αμέσως ή εμμέσως) κάποιας εταιρίας της οποίας ο ετήσιος 
κύκλος εργασιών, βάσει των τελευταίων ετήσιων οικονομικών της καταστάσεων από ορκωτούς 
ελεγκτές, είναι 50.000.000 Ευρώ ή παραπάνω, ή 
ii) η εν λόγω εταιρία ήταν παλιότερα πελάτης του τμήματος μεγάλων πελατών (wholesale) της 
επιχείρησης του Πωλητή (στην Ελλάδα ή αλλού), ή 
iii) η εν λόγω εταιρία συνδέεται με την ελληνική ναυτιλία. 
Οι ως άνω δευτερεύοντες περιορισμοί θεωρούνται άμεσα συνδεόμενοι με την συγκέντρωση και 
κρίνονται αναγκαίοι για την πραγματοποίηση της συγκέντρωσης.  
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ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΛΟΓΟΥΣ ΑΥΤΟΥΣ 
 
Αποφαίνεται ότι η από12.7.2002  γνωστοποιηθείσα  συγκέντρωση επιχειρήσεων, σύμφωνα με το 
άρθρο 4β του ν. 703/77, όπως ισχύει, η οποία πραγματοποιείται βάσει της από 28.6.2002 
Συμφωνίας Πώλησης και Αγοράς που υπεγράφη μεταξύ των εταιριών ASPIS BANK 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ και  ABN AMRO BANK N.V. και  αφορά στην 
απόκτηση από την ASPIS BANK ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ α) του τομέα Λιανικής 
και Μικρομεσαίων επιχειρήσεων του υποκαταστήματος της ABN AMRO BANK N.V. στην 
Ελλάδα και β)  των θυγατρικών αυτής ΑBN AMRO (ΕΛΛΑΣ) ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΜΕΣΙΤΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ και ABN AMRO ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ, δεν περιορίζει σημαντικά τον ανταγωνισμό στις επιμέρους σχετικές αγορές, τις οποίες 
αφορά και ως εκ τούτου δεν συντρέχει λόγος απαγόρευσής της σύμφωνα με το νόμο. 
Η απόφαση εκδόθηκε την 12η Νοεμβρίου 2002. 

Η απόφαση να δημοσιευθεί στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως σύμφωνα με το άρθρο 23 παρ. 7 
του Κανονισμού Λειτουργίας και Διαχείρισης της Επιτροπής Ανταγωνισμού (ΦΕΚ 361/Β/4-4-
2001). 
 
Ο Συντάξας την απόφαση                                                                            Ο Πρόεδρος 
 
Αντώνιος Μέγγουλης                Ηλίας Σουφλερός 

Η Γραμματέας 
 

                                                            Αικατερίνη Τριβέλη 


